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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wspoétfinansowane przez Europejskie Fundusze
Strukturalne i Inwestycyjne sa trwatym i efektywnym sposobem inwe-
stowania w procesy wzrostu oraz rozwoju ludzi i przedsiebiorstw w pani-
stwach cztonkowskich i regionach UE. Wspieraja one szeroki zakres celow
rozwojowych z korzyscia dla szerokiego grona odbiorcow, przy jednocze-
snym potencjale do ponownego wykorzystania srodkdéw na dalsze inwe-
stycje.

Europejskie Fundusze Strukturalne i Inwestycyjne (EFSI) — sktadajace sie z Europejskie-
go Funduszu Rozwoju Regionalnego (EFRR), Europejskiego Funduszu Spotecznego (EFS),
Funduszu Spdjnosci (FS), Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obsza-
row Wiejskich (EFRROW) oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego (EFMR)
- moga by¢ wykorzystywane do wspierania rozwoju w sposéb kompleksowy, poprzez
inwestycje na przyktad w przedsiebiorstwa, badania i rozwoj, infrastrukture, zatrudnienie
i szkolenia, rolnictwo, rozwdj lesnictwa i rybotdéwstwa, z ogdinym celem poprawy jakosci
zycia obywateli UE. Okoto 450 mld € EFSI jest dostepne dla panstw cztonkowskich i ich
regiondw w okresie 2014-2020. Potaczone polityki: spdjnosci, rozwoju obszaréw wiej-
skich oraz morska s3 najwiekszym obszarem inwestycji UE na rzecz rozwoju inteligent-

nego, zrbwnowazonego i sprzyjajacego wtaczeniu spotecznemu.

Panstwa cztonkowskie i regiony moga korzystac z instrumentéw finansowych jako efek-
tywnego i trwatego sposobu udzielania wsparcia ukierunkowanego na priorytety pro-
gramu wspotfinansowanego przez EFSI. Instrumenty finansowe sg odpowiednie dla pro-
jektéw opfacalnych finansowo, czyli tych, wobec ktérych oczekuje sie, ze w przysztosci
przyniosg wystarczajacy dochoéd lub oszczednosci do zwrotu otrzymanego wsparcia.
Instrumenty finansowe musza wspierac¢ rozpoznane niedoskonatosci rynku, np. obszary,
w ktérych banki nie chca pozyczac srodkéw i/lub w ktérych sektor prywatny nie chce

inwestowac.

Kwoty zainwestowane za posrednictwem instrumentow finansowych w ramach progra-
mow EFRR i EFS znacznie wzrosty w ostatnich latach. Oczekuje sig, ze kwoty te jeszcze
wzrosng w ramach pieciu EFSI w okresie 2014-2020, a takze w kontekscie Planu Inwesty-

cyjnego dla Europy.
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Instrumenty finansowe sa elastyczne i moga zapewnic¢ wsparcie w postaci najlepiej dosto-

sowanej do inwestycji, np. pozyczki, mikrokredytu, gwarancji lub wejscia kapitatowego:
Instrumenty finansowe: Rodzaje wsparcia i przyktady pogladowe

Pozyczki
Pozyczki sg finansowaniem skierowanym do firmy lub osoby fizycznej, ktére musi zo-
sta¢ zwrocone zgodnie z przyjetym harmonogramem. Sg one wykorzystywane w ob-
szarach, w ktérych banki nie sg sktonne pozyczac srodkéw lub aby zaoferowac finan-
sowanie na lepszych warunkach (np. nizsze oprocentowanie, dtuzszy okres sptaty lub

mniejsze wymagania dotyczace zabezpieczen).

Finansowany ze srodkéw UE program pozyczkowy w Estonii wspiera renowacje do no-
woczesnych standardéw 619 budynkéw mieszkalnych z ponad 22 tys. mieszkan, osia-

gajac znaczne oszczednosci energii i poprawe Srodowiska zycia dla mieszkancow.

Mikrokredyt
Mikrokredyty to mate pozyczki udzielane ludziom i bardzo matym przedsiebiorstwom,
ktorzy czesto sg wykluczeni z dostepu do ustug finansowych. Sg zazwyczaj udzielane

na krotki okres i bez lub przy niskim wymaganym zabezpieczeniu.

Na Wegrzech finansowany ze srodkéw UE potaczony program mikrokredytéw i dotacji
poprawit sytuacje ponad 9 tys. rozwijajacych sie mikroprzedsiebiorstw poprzez zwiek-

szenie ich dostepu do srodkéw finansowych.
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Gwarancje

Gwarancje zapewniajg bezpieczenstwo pozyczkodawcy, ze jego kapitat bedzie sptacany
w catosci lub w czesci, jezeli pozyczkobiorca zalegat bedzie w sptacie pozyczki. Udziela-
jacy gwarancji bedzie zobowigzany do pokrycia niedoboru lub braku sptaty zadtuzenia
kredytobiorcy.

Z finansowanego ze srodkéw unijnych programu gwarancji w Rumunii udzielono gwa-
rancji dla ponad 694 beneficjentéw (rolnikéw i MSP na terenach wiejskich), aby wspo-
moc poprawe ich metod produkcji oraz ochrone i poprawe stanu srodowiska. To do tej

pory pomogto to stworzy¢ lub utrzymac 10,2 tys miejsc pracy.

Wejscia kapitatowe
Instrumenty kapitatowe zakfadajg zainwestowanie kapitatu w dang firme w zamian za
catkowity lub czesciowy udziat we wiasnosci tej firmy. Inwestor kapitatowy moze spra-
wowac czesciowg kontrole nad zarzadzaniem firma oraz uczestniczy¢ w podziale zy-
skéw firmy. Instrumenty te obejmuja kapitat typu ‘venture’ (czasem zwany kapitatem
podwyzszonego ryzyka), kapitat zalagzkowy i kapitat poczatkowy. Zwrot z inwestycji
zalezy od wzrostu i rentownosci dziatalnosci firmy. Jest on uzyskiwany, gdy inwestor
sprzedaje swoj udziat w firmie innemu inwestorowi (“wychodzi” z firmy) lub za posred-

nictwem pierwotnej oferty publicznej (IPO).

W ramach finansowanego przez UE instrumentu kapitatu podwyzszonego ryzyka
w Saksonii w Niemczech zainwestowano w 45 mtodych firm, pomagajac im przezwy-
ciezy¢ trudna faze rozruchu oraz wspierajac ich rozwdj, umozliwiajgc im wykorzysta-
nie innowacyjnych pomystéw i technologii. To przyczynito sie do stworzenia lub utrzy-

mania ponad 450 miejsc pracy.

Jak dziataja instrumenty finansowe?

Fundusze sa alokowane z budzetu UE na rzecz panstw i regionéw do prowadzenia sied-
mioletnich strategii rozwoju gospodarczego i spotecznego, ktére mieszcza sie w strate-
gii wzrostu gospodarczego i zatrudnienia Europy w perspektywie roku 2020, a ktére sg
opisane w “programach” uzgodnionych z Komisja Europejska. Programy te sg realizowa-
ne przez panstwa cztonkowskie i regiony UE, ktére decyduja, jakiego rodzaju projekty
i inwestycje sg najlepiej dostosowane do ich strategii. Praca ta jest organizowana przez
“instytucje zarzadzajace” w kazdym panstwie i/lub regionie. Instytucje zarzgdzajace decy-

duja, gdzie udziela¢ wsparcia w formie dotacji, a gdzie instrumentow finansowych.
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Przed alokowaniem srodkéw do instrumentu finansowego, instytucje zarzadzajace mu-
szg oceni¢, co jest potrzebne, dlaczego i przez kogo. Na przyktad region moze mie¢ firmy
wysokich technologii, ktére nie mogga uzyskac dostepu do standardowego finansowania
bankowego, poniewaz ich projekty sa zbyt ryzykowne. Albo mogg istnie¢ bardzo mate
firmy oraz takie, ktore nie moga uzyskac pozyczek, poniewaz nie maja historii bankowej
lub nie majg wystarczajacego zabezpieczenia. W oparciu o szczeg6towa ocene potrzeb

moze zostac¢ utworzony jeden lub wiecej instrumentéw finansowych.

Instrumenty finansowe sg zazwyczaj zarzadzane przez krajowe lub regionalne instytucje
finansowe (takie jak np. banki), ktére sa wybierane i powierza im sie prowadzenie instru-
mentéw finansowych w imieniu instytucji zarzadzajacej. Instrumenty finansowe wykorzy-
stujgce srodki unijne w zwigzku z tym sg dostarczane regionalnie lub lokalnie, czesto przez

instytucje, ktére sa juz znane tym, ktérzy ostatecznie otrzymajg wsparcie.

Instrumenty finansowe muszg by¢ inwestowane w projekty, ktére promujg cele EFSI.
Moga one obejmowac dowolny z jedenastu celéw tematycznych okreslonych dla okresu
2014-2020:

« Badaniaiinnowacje

« Technologie informacyjne i komunikacyjne (ICT)

«  Konkurencyjno$¢ MSP (w tym przedsiebiorstw wiejskich, przetwérstwa rybnego
i akwakultury)

«  Gospodarka niskoemisyjna

« Dostosowanie do zmian klimatu i zarzadzanie ryzykiem

.« Srodowisko i efektywnos¢ zasobow

«  Zrébwnowazony transport i usuwanie niedoboréw przepustowosci na sieciach
transportowych

«  Zatrudnienie i mobilno$¢ pracownikéw

«  Wigczenie spoteczne i przeciwdziatanie ubdstwu

« Edukacja

«  Zdolnos¢ instytucjonalna

Instrumenty finansowe wspierane z EFSI musza by¢ zgodne ze szczegbétowymi przepi-
sami prawnymi, ktére zostaty ustanowione w ramach szeregu aktéw prawodawstwa:
Rozporzadzenia ustanawiajgcego wspodlne przepisy (CPR), ktére reguluje wdrazanie EFSI;
kazdego z rozporzadzen dotyczacych poszczegdlnych funduszy oraz kilku powigzanych

aktow delegowanych i rozporzadzen wykonawczych.
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Jak dziatajg instrumenty finansowe?

Pienigdze unijne przekazywane sg do regionéw i panstw ...
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Fundusze unijne ... dla panstw i regiondw ... ... ktére oceniaja luke
sg alokowane ... finansowg ...

... w celu inwestowania w dziatania ...
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... w dostepie do kredytéw, ... aby przekazac pienigdze ... i opracowac strategie
kapitatu i gwarangji ... do instytucji finansowych ... inwestycyjna ...

... ktéra umozliwi sptate srodkéw, aby je ponownie wydac ...
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... aby inwestowac w ludzi i ... ktére rosng i zwracaja ... aby mogty zostac
przedsiebiorstwa ... srodki ... zainwestowane na nowo.

Instrumenty finansowe oferuja wiele korzysci

Pieniadze sa sptacane i wykorzystywane wciaz na nowo w tym samym regionie dla in-

nych inwestycji. Jest to szczeg6lnie wazne w czasach cie¢ wydatkéw publicznych.

Pienigdze publiczne przyciagaja inwestycje prywatne. Na przyktad tak zwane “anioty
biznesu” moga inwestowa¢ w mate przedsiebiorstwa wraz z instrumentami finansowa-
nymi przez UE, podczas gdy nie zainwestowatyby samodzielnie. Nieruchomosci miejskie,
ktére w innym przypadku pozostawatyby niewykorzystane, mozna przeznaczy¢ do wy-
korzystania dla szeregu celéw komercyjnych i przemystowych, poniewaz deweloperzy

budowlani moga zosta¢ naméwieni do zaangazowania.
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Dzieki wspartemu przez UE funduszowi gwarancyjnemu banki moga pozycza¢ srodki

przedsiebiorcom niemogacym zaoferowac wystarczajacego zabezpieczenia.

Wraz z inwestycjami prywatnymi naptywa wiedza inwestoréw prywatnych. Firmy i wta-
dze lokalne mogg korzysta¢ w rozwoju swoich projektéw z podejscia sprawdzonego
w praktyce, jako ze organizacje powotane do zarzadzania instrumentami finansowymi sg

motywowane, aby dbaty o powodzenie swoich inwestyciji.

Co to oznacza dla Ciebie?

- Jako krajowy, regionalny lub lokalny organ wtadzy, mozesz zwiekszy¢ wptyw
pieniedzy dostepnych na rozwéj na danym obszarze poprzez przycigganie innych
zrédet finansowania i ponowne inwestowanie pieniedzy sptaconych.

« Jako posrednik finansowy, mozesz przyczyni¢ sie do trwatego rozwoju w swoim
regionie, wspomagajac inwestowanie $srodkéw UE w zamian za optaty za zarzadza-
nie, jednoczesnie potencjalnie poszerzajac swoja baze klientow.

« Jako obywatel, przedsiebiorca lub przedsiebiorstwo, mozesz by¢ w stanie uzy-
ska¢ dostep do finansowania, ktérego wczesniej nie oferowaty Ci banki albo pro-
ponowaty tylko na nieatrakcyjnych warunkach. Twoja instytucja zarzadzajaca
poinformuje Cie o posrednikach finansowych w Twoim regionie i o produktach
finansowych, wspotfinansowanych ze srodkéw UE, ktére moga by¢ odpowiednie
dla Ciebie.

daza do realizacji celéw programu np. wspierajac wzrost MSP

w regionie poprzez zwiekszenie dostepu do Srodkéw finansowych
ponownie wprowadzaja do obiegu w obszarze programu powraca-

jace srodki
Instytucje - Instrumenty finansowe moga wspoétdziata¢ z dotacjami w sposob
zarzadzajace komplementarny
- zachecajg do wspotinwestowania ze strony sektora publicznego

i prywatnego, zwiekszajac zasoby i efekty programu
- pomagaja w rozwoju strony podazowej poprzez budowanie potencja-
tu i dodatkowy kapitat

) dywersyfikacja / rozszerzenie oferty produktowej, dziatan
Banki/ lub mozliwosci inwestycyjnych
Zarzadzajacy -+ udziat sektora publicznego dzieli ryzyko
Funduszami/ - dodatkowe Srodki pomagajg w rozwoju produktéw dla nowych ryn-
kow lub takich, ktore wezesniej nie byty optacalne

Inwestorz
4 mozliwosci zarzadzania funduszami

moga uzyskac dostep do funduszy, z ktérych zadne nie byty wczesniej
dostepne

pozyskuja fundusze poprzez banki i innych posrednikéw finansowych
w regionie, czesto z wykorzystaniem prostszych procedur aplikacyj-
nych niz w przypadku standardowych pozyczek bankowych

mozna taczyc¢ z miekkim wsparciem, takim jak konsultacje i doradztwo
rézne rodzaje dostepnych instrumentéw

Odbiorcy
ostateczni
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