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Fenntarthaté megoldas az EU
gazdasagi és szocialis
célkitlzéseinek eléréséhez

Pénzlgyi eszk6zok
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Pénziigyi eszkdzdk

Az Eurdpai Strukturalis és Beruhazasi Alapok altal biztositott pénziigyi esz-
kozok fenntarthato és hatékony befektetési lehetdséget kinalnak a gazda-
sagi novekedés elosegitéséhez, valamint az allampolgarok jolétéhez és a
vallalkozasok fejl6déséhez az EU tagorszagaiban és régidiban. Hozzajarul-
nak a kedvezményezettek széleskorii fejlesztési céljainak megvalositasa-
hoz, és lehetdséget biztositanak a forrasok ujbdéli felhasznaladsara tovabbi
beruhazasok esetében.

Az Eurépai Regiondlis Fejlesztési Alap (ERFA), az Eurépai Szocidlis Alap (ESZA), a Kohéziés
Alap (KA), az Eurépai Mezégazdasagi és Vidékfejlesztési Alap (EMVA) az Eurépai Tengeriigyi
és Haldszati Alappal (ETHA) kiegésziilve, egylttesen alkotjak az Eurépai Strukturalis és
Beruhdzasi Alapokat (ESBA). Az eur6pai polgarok életminéségének javitasa érdekében az
ESBA forrasai atfogdan jarulnak hozzé a beruhazasokhoz - tébbek kdzott a vallalkozas -6sz-
tonzés, a kutatas és fejlesztés, az infrastruktura, a foglalkoztatas és képzés, a mezégazdasag,
valamint az erdészet és a haldszat teriiletén; ilyen célokra a 2014-2020 kozotti idészakban
450 milliard eurd all a tagallamok és régidk rendelkezésére. Az EU intelligens, fenntarthato
és inkluziv ndvekedési beruhazasainak kiemelt teriiletei a kohézids, a vidékfejlesztési és
a tengerpolitika.

A pénziigyi eszk6zok alkalmazasa hatékony és fenntarthaté megoldast jelenthet a tagal-
lamok és a régidik szamara az ESBA térsfinanszirozdsaval megvaldsulé programok kiemelt
céljainak (prioritasainak) tdmogatdasara. A pénzligyi eszk6zok olyan, gazdasagi szempontbdl
életképes projekteknél alkalmazhatok eredményesen, amelyek vérhatdan elegendé jove-
delmet vagy megtakaritast generdlnak a kapott szubvencié visszafizetéséhez. A pénziigyi
eszkdzoknek jél azonositott piaci problémara kell megoldast jelenteniiik, ilyen lehet tobbek
kozott a bankok alacsony hitelezési hajlanddsaga vagy a maganszektor alacsony beruhazasi
készsége egyes teriileteken.

Az ERFA- és az ESZA-programok keretében pénziigyi eszk6zokon keresztil befektetett 0sz-
szeg jelentésen emelkedett az elmult években. A 2014-2020 kozotti idészakban varhatéan
még tovabb né majd az ESBA-bdl, valamint az Eurdpai Beruhdzasi Terven keresztiil hasonlé
célra fordithatd pénzosszeg.
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Program-hozzajarulas a pénziigyi eszk6zokho6z (millidrd eurod)
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A pénziigyi eszk6zok rugalmasak, és hatékonyabb formaban - példaul hitel, mikrohitel,

garancia, vagy tékebefektetés formajaban — képesek segiteni a beruhazast:
Pénziigyi eszk6zok: tdmogatasi formak és szemléltetd példak

Hitelek
A hiteleket elézetesen folydsitjak a kedvezményezett vallalatoknak vagy maganszemé-
lyeknek, a visszafizetés pedig késébb, el6re meghatdrozott Gtemterv szerint torténik. A
hitelezést pénziigyi eszkdzként olyan teriileteken alkalmazzak, ahol a bankok hitelezési
hajlandésaga alacsony, vagy kedvezébb feltételek (pl. alacsonyabb kamat, hosszabb
torlesztési id6szak vagy alacsonyabb fedezeti kdvetelmények) mellett igénybe vehetd

finanszirozasi eszkozoket szeretnének kinalni.

Esztorszagban egy EU-s finanszirozasu hitelprogram segitségével 619 tarsashazat uji-
tottak fel modern szabvanyok szerint, amely 6sszesen 22.000 kiilonallé lakast érintett.
A projekt szamottevd energia-megtakaritast jelentett a haztartasoknak, és javitotta az

érintettek életkorilményeit.

Mikrohitel
A mikrohitelek kisosszegU hitelek olyan személyek és kifejezetten kisméretU vallalkoza-
sok szamara, amelyek valamilyen okbdl nem férnek hozzé a pénziigyi szolgaltatasok-
hoz. A mikrohitelek jellemz&en révid lejarati id6re nyujtott hitelek, ahol a hitelfedezet

alacsony, vagy egyaltalan nem sziikséges.
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Az EU altal finanszirozott kombinalt mikrohitelprogram Magyarorszdgon tobb mint

9.000 névekvé mikrovallalkozasnak biztositott finanszirozasi forrast a fejlédéshez.

Garanciaeszk6zok
A garanciaeszkdzok biztositékként szolgalnak a hitelezd szamara, és a tékebefektetéseit
részben vagy teljes egészében megtéritik akkor is, ha a hitelfelvevé a hitelét nem képes
visszafizetni. A garancidt nyujto szervezet vdllalja a felel&sséget a hitelfelvevd fizetési

elmaradasanak megtéritésére.

Romanidban egy EU-s tAmogatasu garanciaprogram tobb mint 694 kedvezményezett-
nek (gazdalkodok és vidéki kkv-k) biztositott pénzligyi kezességet termelési technolé-
gidjuk fejlesztéséhez, valamint természeti kornyezetiik védelméhez, illetve javitdsahoz.

A program eddig 10.200 munkahely |étrehozdsdhoz vagy megé&rzéséhez jarult hozza.

Tékebefektetési eszkoz6k
A tékebefektetések célja a teljes, vagy részleges tulajdonjog-szerzés egy adott vallalko-
zasban. A tékebefektetd igényt tarthat bizonyos iranyitasi jogkorokre, és részesedhet
a vallalkozés nyereségébdl. llyen tipusu eszk6zok a kockazati téke-, a magvetd-, és az
indulétéke-befektetések. A torlesztés menete a vallalkozas ndvekedésétél és nyeresé-
gességétdl fiigg. A megtériilés akkor realizalodik, amikor a befektetd értékesiti részese-
dését egy masik befektetének (“kilép”), vagy ha a vallalat részvényeinek elsédleges

nyilvanos tézsdei bevezetésekor (IPO) eladja tulajdonjogat.

A németorszagi Szaszorszag tartomdanyban EU-s finanszirozasu kockdazati tékeeszk6zok
biztositottak forrast 45 kezd6 vallalkozésnak, amellyel dtsegitették Sket a nehéz indulasi
id6szakon. A megnovekedett forrasoknak koszonhetéen ezek a vallalkozasok hatéko-
nyabban hasznalhattdk az innovativ 6tletekben és technoldgiakban rejl6 lehetéségeket.

A t6kebefektetések eredményeként tobb mint 450 Uj munkahely jott létre.

Hogyan miikodnek a pénziigyi eszk6zok?

Az EU koltségvetésébdl forrasalapokat helyeznek ki a tagorszagokba és a régidkba a hé-
téves id6tartamu gazdasagfejlesztési és szocialis stratégiak megvaldsitasa érdekében.
Mindez 6sszhangban all az Eurépa 2020 névekedési és foglalkoztatasi stratégiaval és az
Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott programok célkitlizéseivel. A programok végrehajtasa-
ért a tagdllamok és a régiodk felelnek, amelyek eldonthetik, hogy milyen tipusu projektek és
befektetések a legmegfelel6bbek stratégidjuk megvaldsitasdhoz. Minden egyes orszagban
és régiodban az irdnyit6 hatésagok koordinaljak a folyamatot. Az iranyité hatésagok donte-

nek arrél is, hogy mely teriileteken nyujtsanak vissza nem téritendd tamogatast, illetve hol

— 4



Fenntarthaté megoldds az EU gazdasdgi és szocidlis célkitlizéseinek eléréséhez
Pénziigyi eszkdzbk

érdemesebb inkdbb pénzligyi eszkdzoket alkalmazni.

Miel6tt a forrasokat a pénziigyi eszk6zokhoz rendelik, az irdnyité hatdsdgok felmérik és
elemzik a piaci szlikségleteket (kinek, mire és miért van sziiksége). Példaul egy régid, amely-
nél magas a csuicstechnoldgiai vallalkozasok ardnya, nehezen jut szokvanyos banki forrasok-
hoz, mivel a projekteket tul kockdzatosnak itélik. Léteznek tovabba olyan kisméret( tarsas
vagy egyéni vallalkozasok, amelyek azért nem jutnak hitelekhez, mert nem rendelkeznek
kell6 gazdasagi multtal vagy hitelfedezettel. A sziikségletek alapos felmérését kdvetden
ilyen esetekben indokolt lehet egy, vagy akar tobb pénziigyi eszkdz bevonasa.

A pénzlgyi eszkdzoket leggyakrabban a nemzeti vagy regionalis pénzintézetek (példaul
bankok) kinaljak termékeik kozott. A pénzintézeteket az iranyitd hatdsag valasztja ki, és
megbizza azokat az eszk6zok mikodtetésével. Az EU-s forrdsokbol finanszirozott pénziigyi
eszk6zokhoz tehdt regionalis és helyi szinten jutnak a kedvezményezettek, olyan intézmé-

nyek segitségével, amelyekkel sokszor mér kordbban személyes kapcsolatban alltak.

A pénziigyi eszkozoket Ugy kell befektetni, hogy azok hozzajaruljanak az Eurdpai Struktura-
lis és Beruhazasi Alapoknak a 2014-2020-as idészakra megfogalmazott tizenegy tematikus
célkit(izése valamelyikének eléréséhez:

« Kutatds és innovacio

+ Infokommunikacioés technolégia (IKT)

«  Mikro-, kis- és kozépvdllalkozasok versenyképessége (beleértve a vidéki vallalkoza-
sokat, és a halaszati és akvakultura dgazatot)

+ Alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasag

« Alkalmazkodas az éghajlatvaltozéshoz és kockazatkezelés

«  Kornyezet- és er6forras-hatékonysag

« Fenntarthato kozlekedés, illetve az infrastruktura sziik halozati keresztmetszetei

« Foglalkoztatas és munkavallal6i-mobilitas

« Tarsadalmi befogadas és szegénység

«  Oktatas

+ Intézményi kapacitas

Az ESBA iltal biztositott pénziigyi eszkdzdknek szamos, a jogszabaly altal eldirt, sajatos
szabdlyozasi feltételnek kell megfelelnitik, igy tobbek kdzott, a k6zos rendelkezésekrdl sz616
rendeletnek (CPR), ami az ESBA megvaldsitasat szabdlyozza, illetve az egyes alapokra vonat-
koz6 rendeleteknek, valamint szamos kapcsolddo felhatalmazéason alapuld és végrehajtasi
rendeletnek.
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Hogyan miikodnek a pénziigyi eszk6zok?

Az EU-s forrasok a tagallamokba és a régiokba aramlanak ...

Vo

Az EU-s forrasokat felosztjak ... ... a tagallamok és a ...amelyek felmérik
régiok kozott ... a finanszirozasi réseket ...

... hogy beruhazasokat eszkozoljenek ...
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... hitelek, tékebefektetések és ... kihelyezik a forrasokat a ... 6s befektetési stratégiat
garanciavallalas biztositasaval ... pénzintézetekhez ... készitenek ...

... amelyekbdl megtériilnek a befektetett forrasok,
igy Ujbdl kihelyezhetéek lesznek ...
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... forrdshoz jutnak az ... anovekedésnek kdszonhetéen ... hogy Uj befektetések

allampolgarok és a vallalkozasok ... visszafizetik a kapott forrasokat ... valésulhassanak meg.

A pénziigyi eszkozok szamos elonyt kinalnak

A kihelyezett pénzosszeget a kedvezményezettek visszafizetik, amelyet igy akar tobb-
szor is befektethetnek az adott régidban. Ez a kozkiadasok folyamatos csokkenése miatt

kilondsen hatékonynak bizonyulhat.

A kozpénz maganberuhazasokat 6sztonoz. J6 példa erre, amikor az Ugynevezett “lzleti
angyalok”az EU dltal finanszirozott eszkozokkel egyidejlleg fektetnek be kisvallalkozésok-
ba, mikézben erre 5nmagukban nem vallalkoznénak. Ingatlanfejlesztési beruhdzok bevo-
nasaval elhagyatottan all6 varosi ingatlanok alakithatok at kereskedelmi és ipari célokra.
Az EU-s tdmogatasu garancialapoknak kdszonhetéen a bankok hitelt nyujthatnak olyan

véllalkozasoknak is, amelyek nem képesek fedezetet biztositani a hitelligylethez.
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A maganbefektetés tovabbi hozadéka a magdnbefektetd szakértelme. A gyakorlatiasabb
szemléletmod elényt jelenthet a vallalkozasok és Gnkormanyzatok a projektfejlesztései so-
ran, mivel a pénziigyi eszk6zok kezelésével megbizott szervezetek érdekeltek abban, hogy

befektetéseik sikeresek legyenek.

Mit jelent ez az On szamara?

« Egyéb helyifinanszirozasi forrdsok bevonasaval, illetve a mar kihelyezett forrasok visz-
szafizetéseib6l a nemzeti, regionalis vagy helyi hatésagok fokozhatjak a fejlesztési
pénzek hasznosulasat.

« Pénzigyi kozvetitéként hozzdjarulhat régidja fenntarthaté fejlédéséhez. Az EU-s
forrasok kihelyezésében vald kbzremiikodéséért cserébe kezelési dijat kap, tovabba
Ugyfélkorét is bévitheti.

« Maganszemélyként, vallalkozoként vagy vallalatként olyan finanszirozasi forra-
sokhoz juthat, amelyeket a bankok kordbban egyaltalan nem, vagy csak nagyon
kedvezétlen feltételekkel kindltak az On szamara. Az illetékes iranyit6 hatésagnal ta-
jékozodhat arrél, hogy az egyes régidékban mely pénzligyi kdzvetiték kindlnak EU-ala-

pokbal finanszirozott pénzligyi termékeket.

«  programcélok kdvetése, példaul az adott régidban a kkv-k novekedé-
sének segitése a finanszirozasi eszkdzok kinalatanak bévitésével

- avisszaérkezé forrasok ismételt befektetése a program célteriiletein

. a pénzlgyi eszkozok egymast kiegészit6 mdédon kombinalhatdk a
vissza nem téritendé tamogatasokkal

- azdllami és maganszektor kozos beruhazasainak 6sztonzése, ezaltal a
program forrasainak és eredményességének novelése

- akinalatoldali fejlesztések 6sztonzése kapacitasbovitéssel és potldla-
gos tékebevonassal

Iranyité Hatésag

- atermékajanlatok, a tevékenységi korok vagy a beruhdzasi lehetdsé-
Bankok gek diverzifikcidja/bbvitése

« akozszféra részvétele segiti a kockdzatok megosztasat

- tovébbi forrdsok bevondsa segiti az Uj, vagy kordbban nem elérhetd
Befektetok piacokra szant termékek fejlesztését

alapkezelés lehetésége

Alapkezel 6k

ott juthatnak forrashoz, ahol ez kordbban egyaltaldan nem volt
lehetséges
- abankokon és mas pénziigyi kozvetitokon keresztil finanszirozasi for-
rasokhoz juthatnak, sokszor ugy, hogy a palyazati eljarasok egyszer(b-
kedvezményezettek bek, mint a hagyomanyos banki hiteleknél
«  szoft tdmogatasi eszkdzokkel, példaul konzultacioval és tanacsadassal
kombinalhatok
kalonféle tipusu eszkozok elérhetéek

Végso
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