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Finansiella instrument, som samfinansieras av Europeiska regiona-
la utvecklingsfonden, ar ett hallbart och effektivt satt att investera
i tillvaxt och utveckling av manniskor och foretag i EU:s regioner
och stader. Instrumenten kan stodja ett brett spektrum av utveck-
lingsmal till forman for manga typer av mottagare och medlen kan
sedermera ateranvandas till nya investeringar.

Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) - en av de Europeiska struktur- och
investeringsfonderna - bidrar till smart, hallbar och inkluderande tillvaxt, och har
som syfte att starka den ekonomiska, sociala och territoriella sammanhallningen i
EU:s regioner och stader.

For2014-2020 har ERUF en total budget pa narmare 200 miljarder euro for att stod-
ja ekonomisk tillvaxt, skapa nya arbetstillfallen och minska regionala skillnader.

Stod fran ERUF kan ges genom bidrag och, i allt storre utstrackning, genom finan-
siella instrument.

Vid slutet av 2013 hade ERUF betalat ut mer an 9 miljarder euro i finansiella in-
strumentiform av lan, garantier och eget kapital i nastan alla EU:s medlemsstater.
Over 200 000 personer och foretag har fatt stéd for affarsutveckling, stadsutveck-
lingsprojekt och investeringar i energieffektivitet och férnybar energi. Omkring
90 % av detta stod var inriktat pa affarsutveckling for sma och medelstora foretag.
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Finansiella instrument

. forvantas bli aterbetalda;

. arrevolverande, dvs. aterbetalade medel anvands pa nytt inom samma omrade;

« ar lampliga for ekonomiskt barkraftiga projekt, dvs. sddana som férvantas generera
tillrackligt med intakter och besparingar for att kunna betala tillbaka mottaget stod;

- ar utformade for att attrahera medfinansiering fran andra kallor - inklusive privata in-
vesteringar — for att 6ka mangden tillgangliga medel, sarskilt inom sektorer/omraden
dar det finns problem med tillgang till finansiering;

« kan utgoras av lan, garantier eller eget kapital;

« kanaven stddja utvecklingen pa utbudssidan genom att bidra till marknadsutveckling;

« kan komplettera bidrag; samt

+ kan hanteras av nationella eller regionala banker, internationella organisationer som
Europeiska investeringsbanken eller Europeiska investeringsfonden, genom finansiel-
la mellanhander, och (endast for [an och garantier) forvaltningsmyndigheter.

Pa grund av de identifierade fordelarna med finansiella instrument kommer anvand-
ningen av dem att utvidgas till samtliga tematiska mal under perioden 2014-2020.
Anvandningen forvantas intensifieras ytterligare pa grund av forbattrad och mer
flexibel tillampning.

Finansiella instrument som samfinansieras av ERUF kan potentiellt anvandas
inom samtliga investeringsprioriteringar som anges i ERUFs operativa pro-
gram i medlemsstaterna och regionerna, forutsatt att de atgardar ett identifie-
rat marknadsmisslyckande, dvs. omraden dar banker ar ovilliga att lana ut till
och/eller dar den privata sektorn ar ovillig att investera i. Finansiella instrument
kan exempelvis anvandas nar marknaden inte tillfor tillrackligt med kapital till
sma och medelstora eller nystartade foretag, nar det inte finns tillrackligt stod for
snabbvaxande foretag eller nar de kommersiella bankernas utldning ar begran-
sad, alternativt ar forknippade med villkor som foretagen inte kan uppfylla.
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Finansiella instrument kan saledes bidra till uppfyllandet av en bred uppsattning

av ERUFs investeringsprioriteringar, till exempel:

framja naringslivets investeringar i forskning och innovation;
bredbandsutbyggnad, utbyggnad av hdghastighetsnat samt utveckling av
IKT-produkter, tjanster och e-handel;

stodja SMF:s kapacitet att vaxa och att engagera sig i innovationsprocesser,
inklusive utveckling av nya affairsmodeller;

framja produktion och distribution av fornybar energi, energieffektivitet och
fornybar energi bland foretag, inom offentlig infrastruktur och bostader;
investeringar i klimatanpassningsatgarder;

investeringar i vatten- och avfallsektorerna;

forbattra stadsmiljon, inklusive sanering av industriomraden;

stodja industriell omvandling till en koldioxidsnal ekonomi; samt

stddja integrerade (multimodala) och miljévanliga transportsystem samt re-
gional rorlighet.

Da stod inom ERUF dessutom ska inriktas pa nagra fokusomraden - sa kallad “te-

matisk koncentration” - kan finansiella instrument forvantas anvandas i relativt

hoég grad inom Fol, stod till SMF, samt energieffektivitet och férnybara energikallor.

Finansiella instrument som samfinansieras av ERUF kan darfor stodja ett brett spek-

trum av projekt — fran investeringar i offentlig infrastruktur eller anlaggningar, till

att stodja energieffektiviseringsatgarder i privata bostader.

Ett brett spektrum av ERUF finansiella instrument kan potentiellt anvandas:

Lan kan erbjudas nar kommersiella alternativ saknas (t.ex. fran banker), eller
om lanen kan erbjudas till battre villkor an de kommersiella motsvarigheter-
na (t.ex. med lagre rantor, langre aterbetalningstider eller med lagre krav pa
sakerhet). Exempelvis kan det i en region erbjudas rantefria uppstartslan till
foretagare som forsoker bygga upp sitt foretag.

Mikrokrediter ar mindre lan till individer som i vissa situationer kan vara
utestangda fran finansiella tjanster. De tillhandahalls ofta dver en kort period
och med lagt eller inget krav pa sakerhet. Ett exempel skulle kunna vara en
fond for mikroldn som erbjuder Ian riktade till personer som pa ndgot satt ar
missgynnade, enskilda naringsidkare, handelsbolag, aktiebolag eller aktorer
inom den ideella sektorn i en region.
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« Garantier bestar av en forsakran till langivare att deras kapital kommer att
aterbetalas aven i det fall lantagaren sjalv inte kan fullgora sina skyldigheter.
Exempelvis kan en motgaranti utformas for statliga myndigheters Garanti-
portféljer, som ar riktade mot SMF. | slutdndan minskar da finansieringskost-
naden for SMF och forbattrar deras tillgang till kapital.

« Eget kapital ar kapital som investeras i utbyte mot helt eller delvis dgande i
ett foretag. Investeraren kan utdva inflytande 6ver driften av foretaget samt ta
del av foretagets vinst. Eget kapital kan innefatta riskkapital och kapital i tidiga
skeden (sadd- och uppstartsfinansiering). Avkastningen beror pa verksamhet-
ens tillvaxt och Idnsamhet och faller ut da investeraren séljer sin andel av verk-
samheten till en annan investerare (“exit”) eller vid en boérsintroduktion (IPO).
Samfinansierade regionala riskkapitalfonder har till exempel framgangsrikt
investerat i sektorer som life science, IT/kommunikationer, industri/transport,
handel och energi/miljoteknik.

Finansiella instrument kan ocksa erbjudas i kombination med bidrag och andra for-
mer av stod. For att ett projekt ska kunna locka investeringar krdvs ofta att beredska-
pen for att ta del av en investering forbattras. Radgivning och annat stod kan dven
finansieras med hjalp av bidrag fran ERUF.

Finansiella instrument som samfinansieras av ERUF kan ge betydande och lang-
siktiga bidrag till utveckling av marknader genom att stimulera utbudssidan samt
stimulera och stodja kommersiellt barkraftiga projekt. Darigenom 6ppnas nya
mojligheter pa marknaden. Det kan ocksa skapas mojligheter for investerare och
finansiella mellanhander, da projekt kan anses som mer attraktiva investeringar
nar offentlig sektor deltar i finansiella instrument och ar med och delar pa risken.
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For mer information

For information om finansiella instrument och regionalpolitik:

http://ec.europa.eu/regional_policy/en/funding/financial-instruments/

http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/docgener/informat/2014/financial_instruments_en.pdf

Vdgledning for forvaltningsmyndigheter gdllande finansiella instrument inom
ramen for ESIF:

http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/thefunds/fin_inst/pdf/fi_esif_2014_2020.pdf

For information gallande metodik avseende férhandsbeddmning av
finansiella instrument:

http://ec.europa.eu/regional_policy/en/funding/financial-instruments/

fi-compass hemsida, plattformen fér rddgivning gdllande finansiella
instrument inom ramen for ESIF:

http://www fi-compass.eu/

For lagstiftning gallande Europeiska struktur- och investeringsfonderna:

http://ec.europa.eu/regional_policy/sv/information/legislation/regulations/




Londons Gréna Fond

479 miljoner euro

Inkl. 71 miljoner euro fran ERUF
Lan, eget kapital, garanti
Energieffektivitet och
avfallshantering

Storbritannien

... stodjer Londons dvergdnag till en koldioxidsndl ekonomi...

Londons Gréna Fond dr inriktad pd investeringar i energieffektivisering, avfallshantering och "gronare” all-
mannyttiga bostadsomraden (social housing). Fonden ar utformad for att hantera marknadsbrister som
gor projekt (eller delar av projekt) alltfor riskabla for den privata sektorn, t.ex. osdkerhet kring efterfragan
pa marknaden, nya eller framvaxande teknologier, eller en ovanligt lang investeringshorisont till dess att
avkastning genereras. Gjorda prognoser pekar pa att éver 2 000 arbetstillfallen skapas, att utslappen av
CO2 minskar med 215 000 ton per ar och att mangden avfall som deponeras minskar med 330 000 ton
per ar. Detta exempel illustrerar en holdingfonds flexibilitet att vdlja leveransalternativ av kapital, och hur
ett finansiellt instrument kan attrahera ytterligare resurser samt mojliggdra ett storre deltagande fran den
privata sektorn.

Garantiportfolj vid
forsta forlust

60 miljoner euro

Inkl. 51 miljoner euro fran ERUF
Garanti

SMF

Bulgarien

—aw

... motverkar bristen pd kommersiell finansiering pa grund av bristande sdkerhet
hos SMF ...

Garantiportféljen vid forsta forlust i Bulgarien syftar till att minska obendgenheten att ta risken att finan-
siera SMF och de relaterade hoga kraven pa sakerhet i banksektorn. Garantin - som ges till lokala banker
- leder till 1agre réntor och lagre krav pa sdakerheter for SMF. Detta bryter den onda cirkeln av “ingen kredit
- inga investeringar - ingen tillvaxt - inget fortroende”. Fonden innebar att en laneportfolj pa éver 300 mil-
joner euro byggs upp. Sedan 2011 har den gynnat ndstan 4 000 SMF pa en marknad som traditionellt sett
har varit ovillig att stodja mikroforetag, hogriskprojekt eller innovativa I6sningar. Detta exempel visar hur
anvandningen av en garanti kan 6ka utlaningen fran den privata sektorn.

11 miljoner euro

Inkl. 5,5 miljoner euro fran ERUF
Eget kapital

SMF

Frankrike

... stdrker innovation, tillvixt och konkurrenskraft i den regionala ekonomin ...
Jeremie Languedoc-Roussillon investerar eget kapital med fokus pa nya foretag med hoég potential, sarskilt
inom IKT- och Life Science sektorerna. Holding-fonden erbjuder dven Ian och garantier for foretag i andra
skeden av sin utveckling. 21 féretag har dragit nytta av investeringar i form av eget kapital sedan 2010,
varav tva foretag redan har lyckats dra in nytt kapital pa borsen. Detta exempel illustrerar att ett finansiellt
instrument kan attrahera betydande privata medinvesteringar och paskynda tillvdaxten av regionala sma
och medelstora foretag.
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