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Instrumenty finansowe wspotfinansowane przez Fundusz Spojnosci
sg trwatym i efektywnym sposobem inwestowania we wzmocnienie
spdjnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej Unii Europejskiej.
Moga one wspierac szeroki zakres transeuropejskich sieci transpor-
towych i projektéw zwigzanych z energiq i transportem, korzystnie
wptywajacych na srodowisko, przy jednoczesnym potencjale do po-
nownego wykorzystania sSrodkdw na dalsze inwestycje.

Fundusz Spojnosci (FS), jeden z Europejskich Funduszy Strukturalnych i Inwesty-
cyjnych, wspiera inwestycje w priorytetowych transeuropejskich sieciach transpor-
towych i inwestycje zwigzane z energig i transportem, korzystnie wptywajace na
srodowisko w zakresie efektywnosci energetycznej, wykorzystania odnawialnych
zrédet energii, rozwoju transportu i wspierania transportu intermodalnego.

FS posiada ogdlny budzet w wysokosci 63 mld € na lata 2014-2020. Wsparcie jest
kierowane do panstw cztonkowskich, ktérych dochéd narodowy brutto na miesz-
kanca jest nizszy niz 90% Sredniej UE. W latach 2014-2020 Fundusz Spojnosci jest
dostepny w Butgarii, Chorwacji, Cyprze, Czechach, Estonii, Grecji, Wegrzech, Lotwie,
Litwie, Malcie, Polsce, Portugalii, Rumunii, Stowacji i Stowenii.

W latach 2007-13 instrumenty finansowe nie bylty wykorzystywane w ramach Fun-
duszu Spojnosci. Jednakze uznajac zalety wsparcia poprzez instrumenty finansowe,
ten sposdb zapewnienia wsparcia jest obecnie mozliwy w ramach FS.
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 oczekuje sie ich sptaty;

+ sg odnawialne, czyli srodki sptacone sg mozliwe do ponownego uzycia w tym samym
obszarze;

+ sg odpowiednie dla projektéw optacalnych finansowo, czyli takich,
ktére w przysztosci maja wygenerowac dochody lub oszczednosci wystarczajace
do sptaty otrzymanego wsparcia;

s zaprojektowane, aby przyciagna¢ wspotinwestowanie z innych zrodet, w tym in-
westycje prywatne, w celu zwiekszenia ilosci Srodkéw dostepnych w szczegdlnosci w
sektorach/obszarach, gdzie istniejg problemy z dostepem do finansowania;

« moga miec forme pozyczek, gwarancji lub wejs¢ kapitatowych;

+  mMoga réwniez wspierac rozwoj strony podazowej poprzez przyczynianie sie
do rozwoju rynku;

+ mozna zastosowac w sposéb uzupetniajacy z dotacjami; i

« moga by¢ zarzadzane przez banki krajowe lub regionalne, organizacje miedzynarodo-
we, takie jak Europejski Bank Inwestycyjny czy Europejski Fundusz Inwestycyjny, przez
posrednikéw finansowych oraz (dla pozyczek i gwarancji wytacznie) przez instytucje
zarzadzajace.

Instrumenty finansowe moga by¢ wspétfinansowane przez Fundusz Spdjnosci
w celu wsparcia priorytetow inwestycyjnych opisanych w programach operacyj-
nych FS panstw cztonkowskich UE. Instrumenty finansowe moga by¢ stosowane
w wiekszosci obszaréw objetych priorytetami, pod warunkiem, ze dotyczy¢ one
beda zidentyfikowanej luki rynkowej, czyli obszaréw, w ktérych banki sg niechetne
do udzielania pozyczek i/lub gdy sektor prywatny nie jest sktonny do inwestowania.

Instrumenty finansowe moga w ten sposéb przyczynic sie do osiggniecia nastepu-
jacych celéw FS:

« promowanie produkgji, dystrybucji i wykorzystania energii pochodzacej
ze zrodet odnawialnych;

+ wspieranie efektywnosci energetycznej oraz inteligentne zarzadzanie energia;

+ inwestycje w sektorze gospodarki odpadami i sektorze gospodarki wodnej;

« poprawe stanu srodowiska miejskiego, w tym dekontaminacje terendw
poprzemystowych;

« wspieranie jednolitego multimodalnego europejskiego obszaru transportu;
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rozwdj i poprawe przyjaznych dla srodowiska (w tym o niskim poziomie ha-
tasu) oraz niskoemisyjnych systeméw transportowych w celu promowania
zrébwnowazonej mobilnosci regionalnej i lokalnej;

rozwoj i modernizacje kompleksowego, wysokiej jakosci transportu kolejo-
wego, rzecznego i morskiego, intermodalnych systeméw transportowych i
ich interoperacyjnosci.

Moze by¢ wdrazany szeroki wachlarz instrumentéw finansowych wspieranych

przez FS:

Pozyczki, ktére moga by¢ dostepne, kiedy zadne inne nie sg oferowane komer-
cyjnie (np. przez banki), lub moga by¢ na lepszych warunkach niz te komer-
cyjne (np. z nizszym oprocentowaniem, dtuzszymi okresami sptaty lub mniej-
szym wymaganym zabezpieczeniem). Na przyktad dtugoterminowe pozyczki
moga finansowac inwestycje zmierzajace do poprawy infrastruktury kolejowej
i skrocenia czasu podrézy lub poprawy stanu srédlagdowych drég wodnych oraz
zwiekszenia zdolnosci transportu rzecznego.

Gwarancje, w ramach ktérych pozyczkodawcy udzielone jest zapewnienie, ze
jego kapitat zostanie sptacony, jesli pozyczkobiorca zaprzestanie sptacania po-
zyczki. To moze odblokowac dostep do pozyczek komercyjnych na inwestycje,
ktére w przeciwnym razie pozyczkodawcy mogliby uwazac za zbyt ryzykowne.
Na przyktad, firma swiadczaca ustugi w zakresie energetyki (ESCO - organizacja
specjalizujaca sie w rozwigzaniach energetycznych i innowacyjnych metodach
finansowania) moze by¢ wykorzystana w celu zastgpienia o$wietlenia ulicznego
dla obnizenia zuzycia energii elektrycznej, stopniowego wycofywania szkodli-
wych dla srodowiska technologii i zmniejszenia kosztéw utrzymania.

Wejscia kapitatlowe, gdzie kapitat jest inwestowany w zamian za catkowity
lub czesciowy udziat we wiasnosci przedsiebiorstwa lub wehikutu inwestycyjne-
go; inwestor kapitatowy moze sprawowac czesciowa kontrole nad zarzadzaniem
oraz uczestniczy¢ w podziale zyskédw. Zwrot z inwestycji zalezy od wzrostu i ren-
townosci dziatalnosci firmy i jest on uzyskiwany, gdy inwestor sprzedaje swoj
udziat w firmie innemu inwestorowi (“wychodzi”z firmy) lub za posrednictwem
pierwotnej oferty publicznej (IPO). Kapitat wtasny jest najbardziej prawdopo-
dobnie istotny dla dziatan o wyzszych poziomach ryzyka, takich jak projekty
budowlane lub operacje (takie jak tunele czy mosty), w ktérych koszty sg cze-
$ciowo pokryte przez optaty za przejazd.
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Instrumenty finansowe mogga by¢ réowniez oferowane w potaczeniu z dotacjami.
Czesto konieczna jest poprawa gotowosci inwestycyjnej projektéw jako warunku
wstepnego dla pozyskiwania funduszy inwestycyjnych. Wsparcie doradcze i inne
moze by¢ dotowane ze $rodkéw FS.

Instrumenty finansowe wspotfinansowane przez FS moga przyczynic sie do dtugo-
terminowego rozwoju panstw cztonkowskich objetych Funduszem Spéjnosci po-
przez wspieranie projektéw w obszarach, w ktérych poziom inwestycji czesto jest
nizszy niz optymalny i stymulowanie rozwoju projektéw optacalnych komercyjnie
jest w ten sposob otwarciem nowych mozliwosci rynkowych. Moga one tez tworzy¢
mozliwosci dla inwestoréw i posrednikéw finansowych. Dostep do finansowania
jest zwykle bardziej kosztowny i trudniejszy w mniej rozwinietych panstwach czton-
kowskich. Jednakze niektére projekty moga stac sie bardziej atrakcyjnymi inwe-
stycjami ze wzgledu na udziat instrumentéw finansowych wspartych przez sektor
publiczny i zwigzany z tym podziat ryzyka.
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Wiecej informag;ji

Wiecej informacji na temat instrumentéw finansowych i polityki spojnosci:
http://ec.europa.eu/regional_policy/en/funding/financial-instruments/

http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/docgener/informat/2014/financial_instruments_en.pdf

Poradnik dla instytucji zarzadzajacych na temat instrumentéw finansowych
w programach EFSI:
http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/thefunds/fin_inst/pdf/fi_esif_2014_2020.pdf

Wiecej informacji na temat metodologii oceny ex ante instrumentéw finansowych:
http://ec.europa.eu/regional_policy/en/funding/financial-instruments/

Strona internetowa “fi-compass”, platformy dla ustug doradczych
z zakresu instrumentéw finansowych w ramach EFSI:
http://www.fi-compass.eu/

Prawodawstwo dotyczace Europejskich Funduszy Strukturalnych i Inwestycyjnych:
http://ec.europa.eu/regional_policy/pl/information/legislation/regulations/

Wiecej informacji na temat Rozporzadzenia dotyczacego Funduszu Spéjnosci:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32013R1300
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